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Sehr verehrte Aktiondre,

das Jahr 2008 war fiir FOUR GATES der Start in eine neue Ara der Firmengeschichte. Im Januar 2008 begannen wir
auf dem soliden Fundament der einstigen OFL mit dem Aufbau eines Unternehmens, das sich in Grope, Struktur
und Leistungsfahigkeit an modernen europdischen Mapstaben messen lassen soll. Bisherige Mitarbeiter und neu
hinzugekommene leben die mutige Vision, dass FOUR GATES in wenigen Jahren der wirtschaftlich bedeutendste
unabhdngige Finanzdienstleister Europas sein wird.

Auf dem neuen Weg sind wir im Geschdaftsjahr 2008 ein gutes Stiick vorangekommen, wenngleich wir das Ziel nicht

ganz erreicht haben. Die Kreise einer weltweiten Wirtschafts- und Finanzkrise kreuzten auch unsere Bahn, so dass

die bemerkenswerten Umsdtze nicht immer mit den Kosten korrelierten, die fiir den deutschland- und europaweiten
Ausbau unseres Konzerns aufzuwenden waren. Dass auch die Borse verriickt spielte, erschwerte die Situation zusatzlich,
wenngleich wir den Anlegern mit einem Edelmetall-Produkt inflationsgeschiitzt entgegenkamen.

Dennoch sind unsere Investitionen ndtig gewesen, denn sie waren und sind mit Beginn des Geschaftsjahres 2009

die Basis, neue Markte zu erschliefen und bekannte Areale zu durchdringen. Mit den optimierten Strukturen und der
Verpflichtung eines erstklassigen Managements haben wir auperdem die Voraussetzungen geschaffen, neue Mitarbeiter in
einer Gropenordnung an das Unternehmen zu binden, die wir uns beim Start von FOUR GATES zum Ziel gesetzt haben.

Hierzu wird auch der Umstand beitragen, dass die FOUR GATES AG selbst in prekdren wirtschaftlichen Zeiten ihre
Unabhdngigkeit verteidigt und sich nicht wie andere Wettbewerber komplett an Versicherungsgesellschaften verkauft hat.
Doch nicht nur das haben wir 2008 geschafft. Wir haben fiir den Vertrieb ein Aus- und Weiterbildungssystem geschaffen,
das in Deutschland seinesgleichen sucht und fiir einen Gropteil unserer Partner der Weg zu einem IHK-Abschluss war. Wir
haben den Vertrieb und die Verwaltung mit modernsten mapgeschneiderten Softwareldsungen ausgestattet und die EDV-
Technik des Unternehmens auf Hochststand gebracht. Wir haben die Marke FOUR GATES in kurzer Zeit marktweit etabliert
und medial bekannt gemacht. Wir haben mit dem ganzheitlichen Allfinanzkonzept von FOUR GATES einen erfolgreichen
Geschdftsstart in mehreren europdischen Landern realisiert. Und schlieplich haben wir eingeldst, was wir immer
versprechen: Unsere Mandanten haben mehr Geld am Monatsende und ein nachweisliches Wachstum im Portemonnaie.

Mit der Entwicklung und Gestaltung eines der modernsten Vertriebssysteme, das Kooperationen nach den §§ 84 und
93 des Handelsgesetzbuches synergetisch verbindet, mit einer beispielhaften Dynamik unseres Wachstums im Ausland
und mit einer gleichbleibend strengen und effizienten Kontrolle unserer Beratungsqualitdt wird es uns gelingen,
unsere unternehmerische Vision in die Realitdt umzusetzen. Unser Ziel ist planmapiges Wachstum, vor allem jedoch die
Zufriedenheit unserer geschdtzten Aktiondre, Mandanten und Mitarbeiter. Dass wir dabei auf einem richtigen Weg sind,
zeigt die Steigerung der Umsatzerldse um 46 Prozent im Vergleich zum vorangegangenen Geschéftsjahr. Verfolgen wir
diese Entwicklung konsequent, rentieren sich unsere Investitionen in Menschen und Technologien, so wird sich dies
absehbar in unserem Aktienkurs widerspiegeln.

Fir Ihr bisheriges Vertrauen, um das ich mich auch weiterhin bewerbe, bedanke ich mich im Namen des Vorstandes
aufrichtig bei Ihnen.

) LA

olfgang Horsthemke | Vorstandsvorsitzender
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GESCHAFTS- UND RAHMENBEDINGUNGEN

Die FOUR GATES AG ist mit ihren Dienstleistungen und Tochterunternehmen in den Geschaftsfeldern Allfinanz,
Leasing, Immobilien | Investments und Asset Management europaweit tatig. Die Rahmenbedingungen fiir diese
Geschaftsfelder unterlagen 2008 erheblichen Verdnderungen.

Die 2007 aufkommende Kreditkrise hat sich zu einer internationalen Finanz- und Kreditkrise ausgeweitet, deren
Ausmap und Grépenordnung im Geschaftsjahr 2008 bekannt wurde und deren Auswirkungen in den folgenden
Jahren deutlich zu spiiren sein werden.

Nach Schatzungen des Institutes fir Weltwirtschaft (IfW) ist das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Euroraum im
Geschaftsjahr 2008 nur um 0,9 Prozent gewachsen. Fiir 2009 prognostiziert das IfW einen Riickgang um 2,7 Prozent.

Die EZB und Eurostat weisen in ihrer Mitteilung zu den Euroindikatoren einen Anstieg der Bruttosparquote und
einen Riickgang der Bruttoinvestitionsquote der privaten Haushalte aus. Demnach hat sich bei den Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union die Bruttosparquote auf 12,2 Prozent erhoht. Die Bruttoinvestitionsquote der Haushalte der
EU-Mitgliedsstaaten fiel dagegen auf 8,9 Prozent. Der seit Anfang 2007 zu beobachtende Abwartstrend wurde damit
fortgesetzt.

Die Sparquote der deutschen Haushalte hat sich von 10,8 Prozent im Jahr 2007 auf 11,4 Prozent im Jahr 2008 erhdht
und folgt damit dem europdischen Trend.

Die Konsumausgaben der deutschen Privathaushalte sind, entgegen den europdischen Werten, von 1,4 Prozent auf
2,2 Prozent gewachsen.

Die Zahl der Erwerbstdtigen erreichte im Jahr 2008 einen neuen Hochststand seit der Wiedervereinigung.
Allerdings fiel der Anstieq der Erwerbstatigkeit im Berichtsjahr schwdcher aus als im Jahr 2007. Die
gesamtwirtschaftlichen Konjunkturdaten fiir Deutschland zeigen ein geringer werdendes Wachstum und einen
Preisanstieg von 2,3 Prozent auf 2,6 Prozent.

Die sich eintriibenden Konjunkturperspektiven zeigen sich auch im ifo-Geschaftsklimaindex, der von einem
Jahresdurchschnitt von 106,2 im Jahr 2007 auf 96,8 im Jahr 2008 gesunken ist.

Neben den wirtschaftlichen Verdnderungen hatte sich die Finanzdienstleistungsbranche 2008 auch auf
reqgulatorische Verdnderungen einzustellen. Mit dem Inkrafttreten der Markets in Financial Instruments Directive
(MiFID) im November 2007 und mit der Verabschiedung des Versicherungsvertragsgesetzes (VVG) im Dezember
2008 sind weitreichende Verdnderungen und Vorschriften eingefiihrt worden.

Der vom Gesetzgeber geforderte Befahigungsnachweis (IHK-Ausbildung) sowie die weitreichenden Anforderungen
beim Beratungsprozess erforderten von den Marktteilnehmern erhebliche Investitionen in Ausbildung und Schulung
sowie Personal und Technik.

Eine weitere Verdnderung der Rahmenbedingungen war im Jahr 2008 im Anlageverhalten der Privatkunden

zu verzeichnen. Die stdndigen Diskussionen iiber Rettungsmapnahmen fiir angeschlagene und in Schieflage
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befindliche Geschéftsbanken haben das Vertrauen der Anleger nachhaltig beeinflusst. Die Turbulenzen an den
Kapitalmdrkten, verbunden mit heftigen Kursverlusten, fiihrten zu massiven Mittelabflissen aus Aktien und
Fondsbestanden. Im Jahr 2008 wurden, nach Angabe des Bundesverbands Investment und Asset Management (BVI),
28 Milliarden Euro aus Aktien und Fondsbestédnden abgezogen.

Kundengelder in Hohe von 28 Milliarden Euro wurden teilweise in liquiditdtsnahe Anlageformen investiert, die
urspriinglich fir den langfristigen Vermdgensaufbau geplant waren.

Die FOUR GATES AG sichert durch ihr Qualitdtsmanagement einen serigsen, qualifizierten, ganzheitlichen und
unabhdngigen Beratungsprozess. Bezogen auf die Kundensituation und den Kundenbedarf entwickelt FOUR GATES
individuelle Finanzkonzepte.

GESCHAFTSENTWICKLUNG UND STRATEGISCHE AUSRICHTUNG

Die FOUR GATES AG hat sich und ihre Tochtergesellschaften im abgelaufenen Geschaftsjahr 2008 erfolgreich am
Markt als unabhangiger Finanzdienstleister positioniert.

Die FOUR GATES AG hat zu den Geschaftsfeldern Allfinanz, Leasing und Asset Management im Jahr 2008

das Geschaftsfeld Immobilien | Investments aufgebaut. Damit hat sich unsere Gesellschaft vier Tore zu den
Finanzmarkten erschlossen. Die FOUR GATES AG bietet direkt und iiber ihre Tochterunternehmen Dienstleistungen in
diesen vier Geschaftsfeldern europaweit an.

Finanzen planen und gestalten, und das ganzheitlich und unabhangig, ist die Kernkompetenz der FOUR GATES AG.
Die dafiir notwendigen Mafnahmen und Investitionen wurden im Geschaftsjahr 2008 getatigt.

Im Januar 2008 wurde auf der auperordentlichen Hauptversammlung die Anderung des Firmennamens in
FOUR GATES beschlossen. Der Sitz der Gesellschaft, wurde gemap Hauptversammlungsbeschluss, von Dresden
nach Dortmund verlegt. Im Anschluss wurden durch den Aufsichtsrat der FOUR GATES AG die Herren Wolfgang
Horsthemke und Peter Heickel als weitere Mitglieder in den Vorstand der Gesellschaft berufen.

Herr Wolfgang Horsthemke ist Vertriebsvorstand der FOUR GATES AG. Herr Peter Heickel ist verantwortlicher
Vorstand fur die Fihrung und Entwicklung der Tochterunternehmen.

Im Februar 2008 wurde in Dortmund die neue Vertriebs- und Konzernzentrale eréffnet. Von Dortmund aus
erfolgt die Unternehmensfiihrung, die Vertriebskoordination, die Vertriebsplanung sowie die fachliche Aus- und
Weiterbildung. Die FOUR GATES AG verantwortet die strategische Planung und Entwicklung der FOUR-GATES-Gruppe.

Unsere Gesellschaft arbeitet als Makler nach § 93 HGB und verantwortet und betreut das Geschaftsfeld Allfinanz.
Die FOUR GATES AG kooperiert mit nach § 84 HGB tatigen Handelsvertretern und arbeitet mit Maklern nach § 93
HGB zusammen. Die FOUR GATES AG unterhalt iber 140 Kooperationsvereinbarungen mit Produktpartnern. Zur
Verstarkung unserer Vertriebsaktivitdten in Deutschland, hat sich die FOUR GATES AG als Minderheitsgesellschafter
im Berichtszeitraum an mehreren Vertriebsgesellschaften beteiligt.
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Fiir unsere Vertriebspartner bieten wir unterschiedliche Wege der Zusammenarbeit an. Mit dem
Vertriebsmanagement, dem Profi-Vertriebssystem, dem FOUR-GATES-Maklerverbund und dem Trainee-
Ausbildungsprogramm stehen professionelle Systeme bereit, die auf die jeweiligen Bedirfnisse unsere
Geschaftspartner zugeschnitten sind. Aus diesem Grund wurde unsere Marketingabteilung weiter ausgebaut, um
den gestiegenen Anforderungen gerecht zu werden.

In der Servicezentrale in Bautzen erfolgt die Angebotsbearbeitung und Vertragsverwaltung fiir unsere Kunden.
Die dafiir notwendigen technischen Vorkehrungen wurden im Geschaftsjahr 2008 getroffen und umfangreiche
Investitionen in Software und Personal getatigt. Von Bautzen aus werden 45.600 Kunden betreut. Gegeniiber 2007
ist das eine Steigerung von 47 Prozent.

Im Jahr 2008 erzielte die FOUR GATES AG im Bereich Allfinanz eine Bewertungssumme in Hohe von 376 Millionen
Euro. Im Vorjahr betrug diese Bewertungssumme 228 Millionen Euro, so dass im Berichtszeitraum ein um 65 Prozent
gesteigerter Wert zu Buche steht. Im Geschaftsjahr 2008 wurden 12.411 Neuvertrdge geschlossen.

Das Geschaftsfeld Leasing wird durch die Niirnberger Leasing AG mit Sitz in Niirnberg betreut. Der Geschaftsbereich
Immobilien/Investments wird durch die FOUR GATES Service GmbH aufgebaut und der Geschéftsbereich Asset
Management wird durch die FOUR GATES ASSET MANAGEMENT AG verantwortet.

FOUR GATES ist international tatig. Unsere Auslandsaktivitdten werden durch Kooperationen oder eigenstandige
Tochterunternehmen aufgebaut und gefiihrt.

Die FOUR GATES AG ist ein nach DIN EN 9001:2000 durch die DEKRA zertifiziertes Unternehmen.

Wir arbeiten bankenunabhdngig, das sichert uns den entscheidenden Marktvorteil. Kompetente Beratung,
modernste Technik, professioneller Service sind uns wichtig und sichert unseren Kunden mehr Geld im
Portemonnaie.

ENTWICKLUNG DER GESCHAFTSFELDER

Die Auslandsaktivitdten der FOUR GATES AG im Jahr 2008 waren geprdgt durch den Aufbau von neuen
Vertriebsorgansisationen, die Anbindung neuer Vertriebspartner und die Inbetriebnahme der Verwaltungen in den
einzelnen Landern.

Insgesamt wurden zu der bereits bestehenden franzgsischen Gesellschaft FOUR GATES FRANCE Courtage s.r.l.,
an dieser Gesellschaft ist die FOUR GATES AG mit 85 Prozent beteiligt, zwei weitere Gesellschaften gegriindet. Im
August 2008 die FOUR GATES SUISSE AG in der Schweiz, sie ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der
FOUR GATES AG und im September 2008 die hundertprozentige Tochtergesellschaft FOUR GATES POLSKA sp. z

0. 0. mit Sitz in Polen. Der dsterreichische Markt wurde 2008 noch mit einer grenziiberschreitenden Erlaubnis
bearbeitet.

Ziel ist es, die Produkt- und Vertriebsphilosophie der FOUR GATES AG europaweit umzusetzen, um eine mapgebliche

Rolle in Europa im Bereich Finanzdienstleistungen zu spielen. Hilfreich beim Aufbau der Auslandsaktivitdten war
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das vorhandene Know-how im Vertrieb und die Nutzung bestehender Ressourcen im Bereich Verwaltung.
Der Umsatz im Ausland konnte gegeniiber dem Jahr 2007 um 110 Prozent gesteigert werden. Ende 2008 waren 80
hauptberufliche Vertriebspartner im Ausland aktiv.

Der Finanzdienstleistungsmarkt in Europa ist in den einzelnen Landern in Bezug auf Vermittler trotz der
einheitlichen EU-Vermittlerrichtlinie sehr unterschiedlich. Die Bediirfnisse der Kunden nach Versicherungsschutz
und Anlageprodukten sind jedoch dem deutschen Markt dhnlich. Durch die flexible Ausgestaltung unserer
Vertriebswege und Konzepte im Verkauf sind wir sehr schnell in der Lage, das Modell FOUR GATES an das jeweilige
Land anzupassen, was sicher ein groper Wettbewerbsvorteil in der Zukunft sein wird.

ENTWICKLUNG DER GESCHAFTSFELDER LEASING

Mit einem Wachstum von 3,3 Prozent erzielte die deutsche Leasing-Branche 2008 ein Neugeschaftsvolumen von
571 Milliarden Euro. Das Mobilien-Leasing erreichte ein Neugeschaftsvolumen von 51,5 Milliarden Euro und damit
ein Plus von ebenfalls 3,3 Prozent. ,Angesichts der derzeitigen Lage auf dem Finanzmarkt ein recht passables,
zufrieden stellendes Ergebnis”, erklart Reinhard Godel, Président des Bundesverbandes Deutscher Leasing-
Unternehmen (BDL).

Durch die gute Entwicklung des ersten Halbjahres konnte die Branche in den wichtigsten Produktgruppen
Umsatzzuwdchse im Vergleich zum Vorjahr realisieren. So stieq der Fahrzeugumsatz um 5,9 Prozent und die
Leasingquote konnte mit 58,1 Prozent ein neues Hoch erreichen. Auch der Umsatz im Maschinenbereich stieg um
3,4 Prozent.

Jedoch war die Finanzmarktkrise 2008 auch bei den Leasing-Gesellschaften in empfindlicher Weise spiirbar.
Einer der wichtigsten Refinanzierer, die HSH Nordbank, ist aus dem Refinanzierungsmarkt ausgeschieden. Andere
Refinanzierer hielten sich mit Finanzierungszusagen zuriick.

Die Nirnberger Leasing AG verbuchte 2008 einen Umsatz in Hohe von 8,4 Millionen Euro. Das absolute Rohergebnis
(Umsatz abziiglich Materialaufwand) konnte von im Vorjahr 1,172 Millionen Euro auf 1,204 Millionen Euro gesteigert
werden. Am Rohergebnis sind Kraftfahrzeuge mit 66 Prozent sowie Maschinen und sonstige Wirtschaftsqgiter mit 34

Prozent beteiligt.

Investiert wurde vor allem in Leasingvermdgen. Dafiir wurden VerdupBerungserlose aus Anlagenabgdngen und
eingehende Tilgungen auf Darlehen verwendet und ein Teil der Einlagen und Kreditaufnahmen des Geschaftsjahres.

Das Leasinggeschift in Osterreich wurde 2008 eingestellt. Die Niirnberger Leasing Osterreich Ges. m. b. H. wurde im
August auf Weisung des Hauptaktiondrs verkauft.

Die Niirnberger Leasing AG ist nach DIN EN IS0 9001: 2000 durch die DEKRA zertifiziert.
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ENTWICKLUNG DER GESCHAFTSFELDER IMMOBILIEN | BETEILIGUNGEN

Zum Ausbau der Vertriebsaktivitaten in dem Geschaftsfeld Immobilien | Investment wurde die FOUR GATES
Service GmbH gegriindet. Geschaftsfiihrer ist Herr Carsten Hilt. Die Gesellschaft organisiert die Geschafte mit
Sachwertbeteiligungen wie Schiffs-, Flugzeug- und Infrastrukturfonds. Dariiber hinaus koordiniert die FOUR GATES
Service GmbH die von den einzelnen Gates erbrachten Dienstleistungen.

ENTWICKLUNG DER GESCHAFTSFELDER ASSET MANAGEMENT

Auf der Hauptversammlung vom 31. Mdrz 2008 wurde die Namensdnderung der OFL-Wertpapierhandels AG in
FOUR GATES ASSET MANAGEMENT AG beschlossen.

Im Berichtsjahr hat die FOUR GATES AG von der OFL-Vermdgensverwaltungs AG mit Sitz in der Schweiz 20 Prozent
der Anteile an der FOUR GATES ASSET MANAGEMENT AG Gibernommen. Im Anschluss hat die FOUR GATES AG ihre
jetzt einhundertprozentige Tochtergesellschaft, die FOUR GATES ASSET MANAGEMENT AG, an die FOUR GATES Service
GmbH im Wege der stillen Gesellschaft fiir 4,25 Millionen Euro vollstandig tibertragen. Die FOUR GATES Service
GmbH koordiniert die von den einzelnen Gates erbrachten Dienstleistungen. Damit wurde in der Konzernstruktur
die Trennung von Vertrieb und Betrieb vollzogen.

Im Dezember 2008 hat die FOUR GATES ASSET MANAGEMENT AG die Léwencapital AG mit Sitz in Miinchen zu
einhundert Prozent erworben. Die Lowencapital AG ist ein Finanzdienstleistungsinstitut, welches die Erlaubnisse fiir
die Anlagevermittlung gemdp § 1 Abs. 1a S. 2 Nr. 1 KWG, die Abschlussvermittiung gemap § 1 Abs. 1a s. 2 Nr. 2 KWG, die
Finanzportfolioverwaltung gemap § 1 Abs.1a S. 2 Nr. 3 KWG, die Drittstaateneinlagevermittlung gemap § 1Abs. 1a S. 2
Nr. 5 KWG, die Anlageberatung gemdp § 1 Abs. 1a Abs.1S. 2 Nr. 1a KWG sowie das Finanzierungsleasing gemap
§1Abs.1aS. 2 Nr. 10 KWG inne hat. Damit kann die Gesellschaft Dienstleistungen als Vermdgensverwalter erbringen.
Vorstand der Gesellschaft ist Frank Peinelt.

Zum 15. Dezember 2008 hat die FOUR GATES ASSET MANAGEMENT AG ihre Erlaubnisse nach KWG zuriick gegeben, da
zukiinftig das erlaubnispflichtige Geschaft ausschlieplich iiber die Lowencapital AG betrieben werden soll.

Auf der Hauptversammlung vom 6. April 2009 wurde die Namensanderung der Lowencapital AG in Finanzwert AG
beschlossen.

Die OFL-VermdgensVerwaltungs AG mit Sitz in der Schweiz hat im Berichtszeitraum ihren Geschaftsbetrieb weiter
ausgebaut. Die Trennung von Vertrieb und Betrieb in der Konzernstruktur wurde auch in der Schweiz vollzogen.

Der Vertrieb wird seit 2. Juli 2008 in der Schweiz durch die FOUR GATES Suisse AG betreut. In den Verwaltungsrat
wurden Peter Heickel, Herbert Behr und Domenico Albertalli berufen.
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UMSATZENTWICKLUNG

Die FOUR GATES AG ist mit ihren Dienstleistungen und Tochterunternehmen in Deutschland und dem europdischem
Ausland tétig.

Die FOUR GATES AG erzielt direkt verantwortete Provisionserldse aus dem Geschaftsfeld Allfinanz. Aus
den Geschaftsfeldern Leasing, Inmobilien/Investments und Asset Management erhalt die FOUR GATES AG
Differenzprovisionen fiir das von ihr vermittelte Geschaft.

Provisionserldse, die die Tochtergesellschaften im Ausland erzielen, verbleiben anteilig in den
Tochtergesellschaften und dienen zum Aufbau der Vertriebsaktivitaten im Ausland.

Die Gesellschaft hat sich verstdrkt bei der Generierung von Provisionserltsen auf das Vermittlungsgeschaft an
namhafte Versicherer und Banken konzentriert. Im Geschaftsjahr 2008 konnte die FOUR GATES AG Umsatzerldse in
Hdhe von 5,8 Millionen Euro gegeniiber 3,1 Millionen Euro in 2007 erzielen. Damit konnten die Provisionserldse um
84 Prozent gesteigert werden.

VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER FOUR GATES AG

Die Bilanzsumme der FOUR GATES AG betrug zum 31. Dezember 2008 48,7 Millionen Euro nach 48,1 Millionen Euro
im Vorjahr. Das Anlagevermdgen betrdgt 36,4 Millionen Euro gegeniiber einem Vorjahresbetrag von 26,2 Millionen
Euro und hat sich damit um 20,32 Prozent erhdht. Das Umlaufvermégen betrug 2008 12,3 Millionen Euro. Die im
Umlaufvermdgen enthaltenen Forderungen wurden mit den jeweils gebotenen Wertansdtzen beriicksichtigt. Zum
Stichtag 31. Dezember 2008 verfiigte die Gesellschaft iiber einen Kassenbestand von 1 Million Euro.

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug 2008 12,8 Millionen Euro und die Kapitalriicklagen betrugen 5,7 Millionen
Euro. Die Gesellschaft verfligt Giber Genussrechtskapital in Hohe von 23,1 Millionen Euro. Das Eigenkapital der
FOUR GATES AG lag per 31. Dezember 2008 bei 41,9 Millionen Euro. Auf Grund der erheblichen Investitionen in

die Ausweitung des Geschaftsbetriebes, sowie planmapige Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens in Hohe von 1,9 Millionen Euro und erheblichen Abschreibungen auf Finanzanlagen, ist ein
Jahresfehlbetrag, nach Verlustiibernahme durch die Genussrechtsinhaber, in Hohe von 1,8 Millionen Euro zu
verzeichnen, der durch Entnahmen aus der Kapitalriicklage und der Gewinnriicklage kompensiert wurde.

Die Umsatzerldse konnten von 3,1 Millionen Euro in Vorjahr auf 5,7 Millionen Euro in 2008 gesteigert werden. Die
sonstigen Ertrdge betragen 12,1 Millionen Euro gegeniiber 13 Millionen Euro im Vorjahr. Die Aufwendungen fiir
bezogene Leistungen betragen 4,2 Millionen Euro gegeniiber 1,5 Millionen Euro im Vorjahr.

Die Ertragslage ist belastet neben den Abschreibungen, durch die Kostensteigerung bei den Bereitschaftskosten,

wie Personalkosten (2,9 Millionen Euro) und iibrige betriebliche Aufwendungen (10,5 Millionen Euro), in Vorbereitung
auf die angestrebte Umsatzausweitung.
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INVESTITIONEN

Investiert wurde in Beteiligungen bei verbundene Unternehmen sowie Finanzvertriebe. Es wurden verstérkt
Investitionen in die Infrastruktur vorgenommen.

MITARBEITER

Im Jahr 2008 wurden durchschnittlich 44 Mitarbeiter in der FOUR GATES AG beschaftigt.

VORSTAND

Vorstand der FOUR GATES AG war im Geschaftsjahr 2008 Christian Kanwischer. Am 4. Januar 2008 wurden Wolfgang
Horsthemke und Peter Heickel als weitere Mitglieder des Vorstandes berufen.

AUFSICHTSRAT

Zum Aufsichtsrat der FOUR GATES AG zahlten im Geschdftsjahr 2008 Henning Malke als Vorsitzender sowie
Professor Dr. Heinz-Christian Knoll und Professor Dr. Friedrich Thiepen.

INVESTOR RELATIONS

Hinsichtlich der Beziehungen zu unseren Anlegern haben wir 2008 auf eine verstarkte Medienarbeit gesetzt. So
informierten wir nicht nur aktuell im Online-Portal unseres Unternehmens, sondern gaben der deutschen Finanz-
und Wirtschaftspresse regelmapig Informationen Gber die Unternehmensentwicklung.

Hinzu kam der Aufbau eines Netzwerkes von Journalisten, in dem exklusiv iiber die Geschaftsentwicklung
berichtet wurde. Der Pressespiegel des Jahres 2008 belegt, dass wir insgesamt eine hinreichende Publizitdt in
bedeutenden Online-Medien der Fach- und Publikumspresse erreicht haben, dass FOUR GATES Gberdurchschnittlich
oft positiv in den Printmedien erwdhnt wurde und dass wir unseren Publikationspflichten und Transparenzgeboten
vollumfénglich gerecht geworden sind.

NACHTRAGSBERICHT
Nach Abschluss des Geschaftsjahres 2008 wurde die FOUR GATES HUNGARY Kft./Ungarn, an der die FOUR GATES
Suisse AG mit 90 Prozent beteiligt ist und die FOUR GATES SLOWAKIA s.r.o./Slowakei , an der die FOUR GATES

Suisse AG mit 80 Prozent beteiligt ist, gegriindet, weiterhin konnte die Dr. Ochel Gruppe (Bochum) fiir den Bereich
Immobilien gewonnen werden.

LAGEBERICHT 13
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Dariiber hinaus traten keine berichtspflichtigen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag ein.

ABHANGIGKEITSBERICHTE

Die Tochtergesellschaften sind von der FOUR GATES AG abhdngig. Die Vorstande der nachgeordneten Gesellschaften
erkldrten, dass zu Lasten ihrer Gesellschaften keine nachteiligen Rechtsgeschafte und Mapnahmen vorgenommen
wurden.

RISIKOBERICHT

Der Vorstand der FOUR GATES AG ist nach dem Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmen (KonTrag)
verpflichtet, Gefahrdungen fiir das Unternehmen schon friihzeitig durch geeignete Mapnahmen zu erkennen.

Zu diesen Risiken zdhlen magliche Fehlentwicklungen bei den Tochtergesellschaften und Beteiligungen,
rechtliche Risiken im Bereich der Kundenberatung, Ausfallrisiken im Bereich Leasing und Fehleinschatzungen bei
Akquisitionen und Markteinschatzung.

Das Berichtssystem sowie periodische Management-Tagungen versetzen die Konzernleitung in die Lage, die aktuelle
Situation realistisch einzuschdtzen, mit den Zielvorgaben zu vergleichen und notwendige Beschlisse fiir die weitere
Geschaftsentwicklung zu fassen. Im Berichtsjahr bestanden keine Risiken fiir den Fortbestand der FOUR GATES AG. Auf
die sich nicht wie geplant entwickelten Beteiligungen wurde angemessen im Sinne der Gesellschaft reagiert.

PROGNOSEBERICHT

Die FOUR GATES AG wird sich weiter auf ihre Kernkompetenz ,Finanzen Planen und Gestalten” und das ganzheitlich
und unabhdngig konzentrieren. Die Gesellschaft rechnet fiir das Geschaftsjahr 2009 damit, auf bleibend hohem
Niveau am Markt der privaten Alters- und Gesundheitsvorsorge partizipieren zu kdnnen. Neben den hieraus
resultierenden stabilen Umsdtzen im Geschéftsfeld Allfinanz geht der Vorstand der Gesellschaft davon aus,

dass auch die anderen Geschaftsfelder positiv zur Umsatzentwicklung beitragen werden. Durch eine optimierte
Vernetzung der vier Gates soll weiteres Umsatzpotential ausgeschopft werden. Wir werden durch die Ausschépfung

unserer Vertriebspotentiale im Ausland das dortige Wachstum sicher stellen.

Dortmund, im Juni 2009

Der Vorstand
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemap den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt und der Geschaftsverlauf einschlieplich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft
so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die

wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Dortmund im Juni 2009

Der Vorstand

LAGEBERICHT 15
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Geschaftsjahr Vorjahr
AKTIVA in Euro in Euro
A_polabevetmigen | e e e e e
I.  Immaterielle Vermogensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 205.496,04 133.155,24
2. Geschafts- oder Firmenwert 8.520.786,39 9.481.421,80
3., Verschmelzungsmehitwert 85180496 ... 110361048
................................................................................................... 957808739 1131819352
Il.  Sachanlagen
I.... Andere Anlagen, Betriebs und Geschaftsausstattung ... 32306636 .....] 129.328,56
.................................................................................................... 2306639 12932856
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 6.711.782,50 6.811.761,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 10.018.750,28 450.000,00
3. Beteiligungen 4.403.890,49 3720.232,9
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 4.720.098 47 3.311.000,00
5. sonstige Ausleihungen 0,00 9.521,68
6. Ruckdeckungsanspriiche aus Lebensversicherungen .. 60587 ... 44163578
.................................................................................................. 2652559161 1474415665
B Mmiaufvermiden o e e e e e e
I Vorrdte
L. fertige Erzeugnisseund Waren 283100 289358
....................................................................................................... 283100 28958
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.817.966,63 556.281,41
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 807.250,08 9.694.948 81
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 456.666,33 3.367.454,33
4. Forderungen gegen Gesellschafter 393590 39.864,66
5....sonstige Vermagensgegenstande 525311245, .......... 481052516
.................................................................................................. 1033953139 1852908037
Ill. Wertpapiere
1. Eigene Anteile 189.813,20 303.199,88
2., Sonstige Mertpapiete e OB 11314185
.................................................................................................... 84924842 - LeINI
P—Kassenhgstand. Sundeshantquitiahes. Suphaten. hel Krgdigstitaden und chaphsoote LNTER 2.228.45113
L. _Rechnungsabgrengunggposten 4 e RINAL 33.078.62
48.683.272,67 48.062.134,18
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Geschaftsjahr Vorjahr
PASSIVA in Euro in Euro
A. Eigenkapital
l.  Gezeichnetes Kapital 12.817.212,00 12.817.212,00
Il.  Kapitalriicklagen
1. Kapitalriicklage aus Agio betrdgt 5.334.562,00 5.334.562,00
2. Andere Kapitariekagen 39448181 158921842
5.729.043,81 6.923.780,42
lll.  Gewinnriicklagen
1. Gesetzliche Riicklage 99.842,96 99.842,96
2., Rucklage fir eigene Antelle 18981320 ... 30319988
..................................................................................................... 26965616 403.042,84
IV.  Genussrechtskapital 23.131.558,33 22.923.006,08
V. Atypisch stilles Beteiligungskapital 0,00 668.902,72
VI. Bilanzgewinn 0,00 1.015.307,66
B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 90.000,00 0,00
2. sonstigeRlckstellungen. 208818663 .. 207994441
2.378.186,63 2.079.944,41
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 99,46 0,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.331.444,22 867.405,52
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 0,00 17.054,62
4. \Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaften 302.800,00 0,00
5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.203.272,06 346.47791
davon aus Steuern 101.307,56 Euro (Vorjahr 55.404,34 Euro)
..... davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 0,00 Euro (Vorjahr 152136 EUr0) .
2.831.615,74 1.230.938,05
D. Rechnungsabgrenzungsposten 1.500.000,00 0,00
48.683.272,67 48.062.134,18

BILANZ DER FOUR GATES AG ZUM 31. DEZEMBER 2008
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Geschaftsjahr Vorjahr
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in Euro in Euro
1. Umsatzerldse 5.760.551,46 3.131.609,78
2. Sonstige Ertrdge 12.181.361,08 13.050.349,55
3. Materialaufwand
@), Aufwendungen fir bezogene Lesitungen 4045101 1:547.629,97
4.214.457,07 1.547.629,97
4. Personalaufwand
a)  L6hne und Gehdlter 2.752.521,99 1108.745,11
b)_ Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fur Unterstitzung . 2311873 138.546,58
2.989.637,72 1.247.291,69
5. Abschreibungen
a) aufimmaterielle Vermdgensgegenstdnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und Erweiterung des
Geschdftsbetriebs 1.939.511,85 1.876.668,94
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens, soweit diese in der
..... Kapitalgesellschaft tiblichen Abschreibungen dberschreiten ... 000 127281468
1.939.577,85 3.149.483,62
6. Ubrige betriebliche Aufwendungen 10.502.34751 8.221.151,30
7. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 42.202,34 27.655,89
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 385.355,21 302.259,55
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens 6.316.269,26 576.146,80
10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 4.222,40 8.138,21
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Geschaftsjahr Vorjahr
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in Euro in Euro
1. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit - 1.597.041,72 1.756.033,18
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 100.632,59 30.387,79
13. Sonstige Steuern 0,00 93,11
14. Ertrdge aus Verlustiibernahme 5.884.861,84 0,00
15. Vergiitung fiir Genussrechtskapital 0,00 - 1.198.405,81
16. Jahresfehlbetrag 1.812.812,47 - 527.332,69
17. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 1.015.307,66 6617.019,95
18. Entnahmen aus der Kapitalriicklage 1.194.736,61 0,00
19. Entnahmen aus Gewinnriicklagen aus der Riicklage fiir eigene Anteile 113.386,68 0,00
20. Einstellung in die Gewinnriicklagen
a) indie gesetzliche Riicklage 0,00 26.366,64
D), indie Ricklage fiir eigene Antelle | 000+ 152.678,34
0,00 -179.044,98
21. Ausschiittung 510.618,48 0,00
Bilanzgewinn 0,00 1.015.307,66
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ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Stand 1.1.2008 Zugang Abgang Stand 31.12.2008
in Euro in Euro in Euro in Euro
I.  Immaterielle Wirtschaftsgiiter
1. Konzessionen und dhnliche Rechte 224.021,09 13199217 0,00 356.013,26
2. Geschafts- oder Firmenwert 14.610.262,25 0,00 0,00 14.610.262,25
3., Verschmelzungsmehrwert O34 000 000 oo, 340122134
................................................... 1820150468 S92 000 18371349685
Il.  Sachanlagen
1. Betriebs- und Geschaftsausstattung____ .. BBEE0 26028168 ........ 10294 61406731
...................................................... IIGB04 26128168 10291 61406731
e JBS9530TZ Wses 102941 1898756416
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 6.811.761,00 5157.211,50 1510.000,00 10.458.972,50
2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 450.000,00 9.613.750,28 0,00 10.036.250,28
3. Beteiligungen 4.322.679.28 721.950,00 495.200,09 4549.429,9
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 3.311.000,00 3109.098 47 0,00 6.420.098 47
5. sonstige Ausleihungen 9.521,68 0,00 9.521,68 0,00
6.... Rickkaufswerte Lebensversicherungen, . YIEBI8 2938009 il 000 i, 6101547
................................................... 534660374 1863139034 20W7271  32163.26631
1usammen ........................................ 3394192346 .......... ; 92246541 9 ............ z 01575713 ......... 51 15033047
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Abschreibungen Restbuchwerte
Stand 1.1.2008 Zugang Abgang Stand 31.12.2008 zum 31.12.2008 zum 31.12.2007
in Euro in Euro in Euro in Euro in Euro in Euro
90.865,85 59.651,37 0,00 150.517,22 205.496,04 133.155,24
5.128.834,45 960.641,41 0,00 6.089.475,86 8.520.786,39 9.481.421,80
... 036086 8580552 255541638 .. 8518049 ... 170361048
6.923.311,16 1.872.098,30 0,00 8.795.409,46 9.578.087,39 11.318.193,52
......... 2448648 . LTAT9SS . 96508 29100095 32306636 . 12932836
....... 22408648 | GLAI95R L 96508 20100095 | . 32306636 I | 12932550
1141.797,64 1.939.577,85 965,08 9.086.410,41 9.901.153,75 11.441.522,08
0,00 3.7147190,00 0,00 3.747190,00 6.711.782,50 6.811.761,00
0,00 45.000,00 45.000,00 10.018.750,28 450.000,00
602.447,09 38.290,70 495199,09 145.538,70 4.403.890,49 3.7120.232,19
0,00 1.700.000,00 0,00 1.700.000,00 4.720.098,47 3.311.000,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.527,68
............... 000 .............000 o ...000 000 6TLOISET . 44163578
602.447,09 5.530.480,70 495.199,09 5.637.728,70 26.525.537,61 14.744.156,65
1.750.244,73 1.470.058,55 496.164,17 14.724.139,11 36.426.691,36 26.191.678,73
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ALLGEMEINE ANGABEN

Nach den in § 267 HGB angegebenen Gropenklassen ist die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesellschaft.

MITZUGEHORIGKEITSVERMERKE

Die Mitzugehdrigkeitsvermerke betreffen folgende Posten und Sachverhalte:

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und sofern sie der Abnutzung
unterlagen, um planmapige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und soweit abnutzbar, um
planmdpige Abschreibungen vermindert.

Die planmapigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande
und entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear vorgenommen.

Ein Sammelposten fiir Wirtschaftsgiiter unter Anschaffungskosten von 1.000 Euro wurden i. H. v. 32.700 Euro
gebildet. Die Abschreibung erfolgt auf fiinf Jahre verteilt.
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Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:
Beteiligungen zu Anschaffungskosten
Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten. Soweit atypisch stille Beteiligungen
bestanden, wurden die Verlustzuweisungen nicht spiegelbildlich wie im Steuerrecht bilanziert, sondern die
Anschaffungskosten wurden beibehalten, sofern der innere Wert der Beteiligung nicht gesunken war.
Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt.

Vorrdte, Forderungen und Wertpapiere wurden unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden alle
erkennbaren Risiken beriicksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Riickzahlungsbetrag angesetzt. Sofern die Tageswerte {iber dem Riickzahlungsbetrag
lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum hdheren Tageswert angesetzt.

Wéhrungsumrechnungen erfolgten zum Stichtagskurs.

GEGENUBER DEM VORJAHR ABWEICHENDE BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniiber dem Vorjahr fand nicht statt.
ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN POSTEN DER
BILANZ UND GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Bruttoanlagenspiegel
Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist aus dem Anlagespiegel zu entnehmen.

Geschaftsjahresabschreibung
Die Geschaftsjahresabschreibung je Posten der Bilanz ist aus dem Anlagespiegel zu entnehmen.

Planmapige Verteilung des Geschafts- und Firmenwertes
Der entgeltlich erworbene Geschafts- und Firmenwert wurde aktiviert. Die planmapige Verteilung des aktivierten

Wertes wurde auf 15 Jahre festgelegt.

Die planmadpige Verteilung auf 15 Jahre entspricht der steuerlich anzunehmenden, betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauer.

Der Verschmelzungsmehrwert wird auf vier Jahre abgeschrieben.
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Sonstige Vermdgensgegenstande
Von den sonstigen Vermdgensgegenstanden weisen 3.838.100 Euro eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Angaben und Erlduterungen zu Riickstellungen
Im Posten sonstige Riickstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen Riickstellungsarten enthalten:

Jahresabschlusskosten 55.000 Euro (Vorjahr 42.500 Euro)

zuriick zu gewdhrende Abschlussgebiihren 483.200 Euro (Vorjahr 391.900 Euro)

Auszahlung an besonders leistungsstarke Vertriebspartner 169.100 Euro (Vorjahr 135.200 Euro)
Schadenersatz 174.800 Euro (Vorjahr 109.400 Euro)

Ubernahme von fremden Abfindungen 15.000 Euro (Vorjahr 20.000 Euro)
Nachschussverpflichtung OFL-PerspektivFonds GmbH & Co. KG 49.200 Euro (Vorjahr 49.200 Euro)
Garantien fir fremde Verbindlichkeiten 11296 Millionen Euro (Vorjahr 140.000 Euro)

Zinsen auf Genussrechte 109.400 Euro (Vorjahr 1,15 Millionen Euro).

Passive latente Steuern
Der sich nach der Steuerbilanz ergebende Steueraufwand entspricht nicht dem Ergebnis der Handelsbilanz. Da
handelsrechtlich ebenso wie steuerlich Verlustvortrage bestehen, wurde keine Riickstellung geblidet.

Betrag der Verbindlichkeiten und Sicherungsrechte mit einer Restlaufzeit > 1 Jahr und > 5 Jahre
keine einschldgigen Posten

Haftungsverhaltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten gemap § 251 HGB
Bestandsgarantie fir die FOUR GATES Leasing- und Beteiligungs AG.

Haftungsverhaltnisse aus nicht bilanzierten sonstigen finanziellen Verpflichtungen
Miet-, Pacht- und Leasingvertrdge mit einer Jahresbelastung von 357.200 Euro.

Erlduterungen der Umsatzerldse
In 2008 wurden sonstige i. H. v. 21100 Euro (Vorjahr 20.300 Euro) und Erldse aus Provisionen in i. H. v. 5,6616
Millionen Euro (Vorjahr 3,11 Millionen Euro) erzielt.

Zinsertrdge von Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht
Zinsertrdge aus Ausleihungen an verbundenen Unternehmen wurden i. H. v. 270.200 Euro (Vorjahr 229.500 Euro)
erzielt.

Erlduterungen der periodenfremden Ertrage

In der Erfolgsrechnung sind periodenfremde Ertrdge in Hohe von 58.500 Euro enthalten. Die Ertrdge sind im Posten
sonstige betriebliche Ertrdge erfasst und zwar im Einzelnen:

Die Ertrdge im Posten sonstige betriebliche Ertrdge erfasst und zwar im Einzelnen:

Ertrdge aus der Aufldsung von Riickstellungen i. H. v. 6.700 Euro (Vojahr 628.800 Euro)
sonstige periodenfremde Ertrage i. H. v. 51.800 Euro (Vorjahr 9.700 Euro)
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Erlduterung der periodenfremden Aufwendungen
In der Erfolgsrechnung sind periodenfremden Aufwendungen in Hohe von 446.600 Euro (Vorjahr 380.200)
enthalten. Die Aufwendungen wurden im Posten {ibrige betriebliche Aufwendungen erfasst.

Erlduterungen zum Ertragssteueraufwand
Der Ertragssteueraufwand entfdllt allein auf Vorjahre.

Angaben in Fortfiihrung des Jahresergebnisses
In Fortfiihrung des Jahresergebnisses erfolgt die nachfolgende Darstellung:

Jahresfehlbetrag 1.812.812,47 Euro

+ Gewinnvortrag 1.015.307,66 Euro
+ Entnahme aus der Kapitalriicklage 1.194.736,61 Euro
+ Entnahme aus der Riicklage fiir eigenen Anteile  113.389,68 Euro
A Ausschiittungen in 2008 510.618,48 Euro

Entnahmen/

Vortrag Einlagen Gewinn/Verlust  Auschiittungen Endbestand

Euro Euro Euro Euro Euro
Gezeichnetes Kapital 12.817.212,00 0,00 0,00 0,00 12.817.212,00
Kapitalriicklagen aus Agiobetragen 5.334.562,99 0,00 0,00 099 5.334.562,00
Andere Kapitalriicklagen 1.589.218,42 0,00 0,00 1194.736,61 394.481,81
Gesetzliche Riicklage 99.842,96 0,00 0,00 0,00 99.842,96
Riicklage fiir eigene Anteile 303.199,88 0,00 0,00 -113.386,68 189.813,20
Genussschein/Genussrechtskapital 22.923.006,08 5.346.443,25 -5.137.891,00 0,00 23131.558,33
Atyp. Stilles Beteiligungskapital 668.902,72 78.068,12 -146.970,84 0,00 0,00
Bilanzgewing, 101530786 130812329 | 181841 SI061848 . 000 . .
Gesamt 44.751.252,11 6.132.634,66 1.697.674,31 1.591.969,40 41967.470,30

Vorschlag zur Ergebnisverwendung
Abdeckung des Verlustes durch Entnahmen aus der Kapitalriicklage.
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SONSTIGE PFLICHTANGABEN

Namen der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres gehdrten folgende Personen dem Vorstand an:

Herr Wolfgang Horsthemke

Herr Christian Kanwischer

Herr Peter Heickel

Dem Aufsichtsrat gehorten folgende Personen an:

Herr Henning Malke, Rechtsanwalt | Aufsichtsratsvorsitzender

Herr Prof. Dr. Heinz- Christian Knoll | stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Herr Prof. Dr. Friedrich Thiepen | Aufsichtsratsmitglied ab 14. Juni 2006

Vergiitung der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
Die Gesamtbeziige des Vorstandes beliefen sich auf 958.300 Euro.

Die Aufsichtsratstatigkeiten wurden mit 46.600 Euro vergiitet.

Angaben {iber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen von mindestens 20 Prozent der Anteile
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Weitere Angabepflichten nach dem Aktiengesetz Angaben Uber die Gattung der Aktien
Das Grundkapital von 12.817.212 Euro ist eingeteilt in:
12.817.212 Stiick Stammaktien ohne Nennwert.

Weitere Angabepflichten nach dem Aktiengesetz Angaben liber das genehmigte Kapital
Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Aktien
gegen Bar- und Sacheinlagen einmalig oder mehrmals bis zu insgesamt 5 Millionen Euro zu erhghen.

Am Bilanzstichtag bestand noch ein genehmigtes Kapital von 3,5412 Millionen Euro.

Weitere Angabepflichten nach dem Aktiengesetz Angaben iiber die Genussrechte, Rechte aus Besserungsscheinen
und dhnlichen Rechten sowie der im Geschaftsjahr neu entstandenen Rechte

Im Geschdftsjahr 2008 waren folgende Rechte nach § 160 Abs. 1Nr. 6 AktG vorhanden:

Genussrechte und Genussscheine bestehen in Hohe von 28,2694 Millionen Euro.

Im Geschdftsjahr neu entstanden sind Genussrechte und Genussscheine i. H. v. 5,3463 Millionen Euro. Es handelt
sich im Wesentlichen um Zugdnge aus der Emission in 2007. Atypisch stilles Beteiligungskapital besteht i. H. v. 2,341
Millionen Euro. Es ist durch Verluste aufgezehrt.

Weitere Angabepflichten nach dem Aktiengesetz Eigene Aktien
Eigene Aktien wurden zur Abfindung von atypisch still Beteiligten erworben.

Bautzen, im Juni 2009

Der Vorstand
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WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS UND
SCHLUSSBEMERKUNG

Nach dem Ergebnis unserer Priifung haben wir dem als Anlagen beigefligten Jahresabschluss der
FOUR GATES AG zum 31. Dezember 2008 und dem als Anlage beigefiigten Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2008
den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt, der von uns an dieser Stelle wiedergegeben wird:

.Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der FOUR GATES AG

flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden
Regelungen in der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung ber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmapiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdpe, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmapiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatigkeit
und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mdgliche

Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslequngsbezogenen

internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der

Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze

ordnungsmapiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken und Chancen der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar."

Eschwege, den 22. Juni 2009
Dipl.-Okon. H.J. Schilling und Partner

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
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Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichtes in einer von der bestatigten
Fassung abweichenden Form erfordert unsere erneute Stellungnahme, soweit dabei unser Bestatigungsvermerk
zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird. Wir weisen diesbeziiglich auf § 328 HGB hin.

Eschwege, den 22. Juni 2009

Dipl.-Okon. H.J. Schilling und Partner
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

H.-J. Schilling | Wirtschaftspriifer
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hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht

der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmapiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes
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